Hazine ve Maliye Bakanligi (Gelir idaresi Baskanligi)’'ndan:

KURUMLAR VERGISi GENEL TEBLiGi (SERi NO: 1)’NDE DEGiSiKLiK YAPILMASINA DAIR TEBLIG
(SERi NO: 18)

Bu Tebligde, 11/11/2020 tarihli ve 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunun 17 nci maddesiyle 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununun 94 Gincii maddesinin Gglnci fikrasindan sonra gelmek tizere eklenen dérdiincii fikra ve ayni
Kanunun 35 inci maddesiyle 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32 nci maddesinde yapilan
degisiklikler ile 4/2/2021 tarihli ve 31385 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 3490 sayili Cumhurbaskani
Kararinin eki Kararin 2 nci maddesiyle yapilan diizenlemelere iliskin aciklamalara yer verilmis olup 1
seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin ilgili bélimlerinde asagidaki degisiklikler yapilmistir.

MADDE 1- 3/4/2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
(Seri No: 1)’nin “11. Kabul Edilmeyen indirimler” baslikh bélimiiniin “11.12. Kanunen yasaklanmis
fiiller nedeniyle katlanilan giderler” alt baslikli bélimiinden sonra gelmek lizere “11.13. Finansman
gider kisitlamasi” baslikh alt bélim eklenmistir.

“11.13. Finansman gider kisitlamasi

6322 sayih Kanunun 37 nci maddesiyle 1/1/2013 tarihinden itibaren yirirlige girmek Gzere bu
Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasina eklenen (i) bendiyle; kredi kuruluslari, finansal kuruluslar,
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri disinda, kullanilan yabanci kaynaklar 6z
kaynaklarini asan isletmelerde, asan kisma miinhasir olmak Uzere, yatirrmin maliyetine eklenenler
harig, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve
benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %10'unu asmamak Uzere
Cumhurbaskaninca kararlastirilan kismi kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak kabul edilmistir.

Ayrica, bu orani sektorler itibariyla farklhilastirmaya Cumhurbaskani, bendin uygulanmasina iliskin usul
ve esaslari belirlemeye Hazine ve Maliye Bakanligi yetkili kiinmustir.

Cumhurbaskani bu yetkisini 4/2/2021 tarihli ve 31385 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 3/2/2021
tarihli ve 3490 sayili Cumhurbaskani Karariyla kullanmis olup bu Kararda 1/1/2021 tarihinden itibaren
baslayan vergilendirme doénemi kazanglarina uygulanmak Ulizere s6z konusu gider ve maliyet
unsurlarinin %10’unun kurum kazancinin tespitinde indiriminin kabul edilmeyecegi diizenlenmistir.

Dolayisiyla, yabanci kaynaklari 6z kaynaklarini asmis olan kurumlar vergisi mikelleflerinin, asan kisimla
sinirh olmak Uzere, yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri
adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %10’luk kismi, kurum kazancinin tespitinde
KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ayrica, 6z kaynak tutarini asan yabanci kaynaklara iliskin olarak faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur
farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlarindan, yatirimin maliyetine eklenmis olan
yabanci kaynaklardan dogan gider ve maliyet unsurlariise %10’luk bu kisitlamaya tabi tutulmayacaktir.

S6z konusu gider kisitlamasi uygulamasinda;
-Kredi kurulusu: 5411 sayil Kanun kapsaminda tanimlanan mevduat ve katilim bankalarini,

-Finansal kurulus: 5411 sayili Kanunda kredi kuruluslari disinda kalan ve sigortacilik, bireysel emeklilik
veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya bu Kanunda yer alan faaliyet konularindan en az
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birini ylrtitmek Uzere kurulan kuruluslar ile kalkinma ve yatirrm bankalari ve finansal holding
sirketlerini,

-Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri: 6361 sayili Kanunun ilgili maddelerinde yer alan
sozlesmelere uygun olarak faaliyette bulunan sirketleri,

-Finansman giderleri: Yabanci kaynagin kullanim stiresine bagh olarak dogan her tiirli faiz, komisyon,
vade farki, kar payi, kur farki, faktoring kuruluslarina verilen iskonto bedelleri ve benzeri adlar altinda
yapilmis olan gider ve maliyet unsurlarini,

-Yabanci kaynaklar: Bilangonun kisa vadeli yabanci kaynaklar ve uzun vadeli yabanci kaynaklar
toplamini,

-Yatirim: ilgili duran varlik kullaniimaya hazir hale gelinceye kadar yatirim projelerine iliskin olarak
“Yapilmakta olan yatirrmlar” hesabinda izlenen tutarlar da dahil olmak Uzere her tirla (tesvik belgeli
veya belgesiz) amortismana tabi iktisadi kiymetleri

ifade etmektedir.
11.13.1. Kapsama giren miikellefler

Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendinde diizenlenen finansman gider kisitlamasi,
yabanci kaynaklari 6z kaynaklarini asan kurumlar vergisi mukellefleri hakkinda uygulanacaktir.

Ayrica, finansman gider kisitlamasi uygulamasinda, yabanci kaynak ve 6z kaynak mukayesesi
gerekmekte oldugundan bu diizenleme bilango esasina tabi miikellefler igin gegerli olup isletme hesabi
esasina tabi muikellefler bu kapsamda degerlendiriimeyecektir.

-4632 sayili Kanun kapsaminda faaliyette bulunan emeklilik sirketleri,

-5411 sayih Kanun kapsaminda faaliyette bulunan Tirkiye'de kurulu mevduat bankalari, katilim
bankalari, kalkinma ve yatirim bankalari, yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Turkiye'deki
subeleri ve finansal holding sirketleri,

-5684 sayili Kanun kapsaminda faaliyette bulunan sigorta ve reastirans sirketleri,

-6361 sayili Kanunun ilgili maddelerinde yer alan s6zlesmelere uygun olarak faaliyette bulunan finansal
kiralama, faktoring, finansman sirketleri ve tasarruf finansman sirketleri ile

-6362 sayili Kanun kapsaminda sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan kurumlar
finansman gider kisitlamasina tabi tutulmayacaklardir.
11.13.2. Finansman gider kisitlamasinin uygulanacagi dénem

Gider kisitlamasi kapsaminda olup bilanco esasina gore defter tutan kurumlar vergisi mikellefleri, her
bir gecici vergilendirme doneminin son glini itibariyla finansman gider kisitlamasi éncesi Vergi Usul
Kanununa gore ¢ikaracaklari bilango esas alinmak suretiyle 6z kaynak ve yabanci kaynak mukayesesi
yaparak finansman gider kisitlamasina tabi olup olmayacaklarini tespit edebileceklerdir.

Yillk dénemde; hesap donemi olarak takvim yilini kullanan mikelleflerde 31 Aralik tarihli bilango, 6zel
hesap dénemini kullanan mikelleflerde ise hesap déneminin son giinii itibariyla gikarilacak bilango
esas alinacaktir.

Dolayisiyla, finansman gider kisitlamasi ilk defa 2021 yilinin birinci gecici vergilendirme dénemi
itibariyla dikkate alinacaktir.



11.13.3. 1/1/2013 tarihinden 6nce yapilan borgclanmalara iliskin finansman giderlerinin durumu

Kurumlar Vergisi Kanununun “Kabul edilmeyen indirimler” bashkli 11 inci maddesinin birinci fikrasinin
(i) bendinde yer alan finansman gider kisitlamasina iliskin diizenleme 1/1/2013 tarihinden itibaren
yararliuge girmis olup bu tarihten itibaren (bu tarih dahil) saglanan finansman hizmetleri veya akdedilen
kredi sézlesmeleri nedeniyle olusan finansman giderleri, 3/2/2021 tarihli ve 3490 sayili Cumhurbaskani
Karariyla 1/1/2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme dénemlerine uygulanmak Uzere
yurdrlige giren finansman gider kisitlamanin hesabinda dikkate alinacaktir.

Bu nedenle, donem sonu itibariyla kullanilan yabanci kaynaklari 6z kaynaklarini asan isletmelerde,
1/1/2013 tarihinden itibaren saglanan yabanci kaynaklara iliskin olarak mahiyet ve tutar itibariyla
1/1/2021 tarihinden itibaren kesinlesen gider ve maliyet unsurlari gider kisitlamasina tabi tutulacaktir.

Ote yandan, 1/1/2021 tarihinden 6nce mahiyet ve tutar itibariyla kesinleserek tahakkuk ve dénemsellik
ilkeleri geregi 2020 ve Onceki yillarda kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmis olan finansman
giderlerinin finansman gider kisitlamasina tabi tutulmasi s6z konusu olmayacaktir.

11.13.4. Gider kisitlamasi kapsamina giren yabanci kaynaklara iliskin gider ve maliyet unsurlari

Gider ve maliyet unsurlarindan yatirimin maliyetine eklenenler gider kisitlamasi kapsami disindadirlar.
Finansman gider kisitlamasi kapsaminda yatirim olarak kabul edilen kiymetlerin maliyet bedelinin hangi
unsurlardan olustugu Vergi Usul Kanununun 262 nci maddesinde belirlenmistir. Bu madde ve bu
maddeye iliskin Vergi Usul Kanunu Genel Tebliglerinde yapilan agiklamalar cercevesinde, zorunlu
olarak ya da miikellefin ihtiyarinda maliyete eklenen yabanci kaynaklara ait gider ve maliyetler gider
kisitlamasina konu olmayacaktir.

Bir gider veya maliyet unsurunun gider kisitlamasina konu edilmesi icin bunlarin yabanci kaynak
kullanimina ve bu kaynagin kullanim siiresine bagh olarak dogmus olmasi gerekmektedir. Teminat
mektubu komisyonlari, tahvil ihraciile ilgili olarak yapilan baski ve benzeri giderler ile ipotek masraflari
gibi herhangi bir yabanci kaynak kullanimina bagli olmaksizin yapilan giderlerin gider kisitlamasina konu
edilmesi s6z konusu degildir. Ayni sekilde bir finansman gideri olmayip finansman geliri azalmasi
niteliginde olan erken 6deme iskontolari veya pesin 6édeme iskontolari da gider indirimi kisitlamasi
kapsami disindadir.

Satis bedelinin belirli bir vade sonunda 6denmesine iliskin olarak, mikelleflerin Vergi Usul Kanununa
gore diuzenlenen bilangolarinda izlenen saticilar vb. hesaplar igin finansman gideri hesaplanmamasi
halinde bu islemler igin ayrica ayristirma yapilarak satis bedelinin belirli bir kismi gider kisitlamasina
tabi tutulmayacaktir.

Ote yandan, kredi sdzlesmelerine iliskin olarak ddenen damga vergisi veya banka havale iicretlerine
iliskin 6denen banka ve sigorta muameleleri vergisi gibi bir yabanci kaynagin kullanim siiresine bagli
olarak dogmayan gider ve maliyet unsurlari gider indirimi kisitlamasi uygulamasina tabi olmayacaktir.
Bu giderlerden kredi faizleri Gizerinden hesaplanan banka ve sigorta muameleleri vergisi gibi bir yabanci
kaynagin isletmede kullanim siresine bagh olarak doganlarin ise gider indirimi kisitlamasi
uygulamasina konu edilecegi aciktir.

Ayrica, isletmelerce banka vb. kurumlardan temin edilen kredilerin, bu isletmelerin tizerinde herhangi
bir finansman yuika kalmaksizin grup sirketlerine aktarilmasi halinde, bu kredilere iliskin finansman
giderinin, krediyi devralan ve fiilen kullanan sirket blinyesinde gider kisitlamasina tabi tutulmasi
gerekmektedir.



Ornek 1: Oz kaynaklari toplami 800.000 TL olan (A) A.S.’nin ayni dénemde yabanci kaynaklari toplami
1.000.000 TL'dir. Bu doneme iliskin toplam finansman gideri ise 100.000 TL'dir.

Dénem sonu itibariyla (A) A.S.nin yabanci kaynak tutari 6z kaynak tutarini astigi i¢in asan kisma
munhasir olmak Uzere yabanci kaynaklara iliskin finansman giderinin %10’luk kismi, kurum kazancinin
tespitinde gider olarak kabul edilmeyecektir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:
Asan kisim®: Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami
: 1.000.000 TL —800.000 TL = 200.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
: 100.000 TL x (200.000 TL / 1.000.000 TL)
: 100.000 TL x %20
:20.000 TL

Yabanci kaynagin 6z kaynak tutarini asan kismina isabet eden finansman giderinin %10’luk kismi olan
(20.000 TL x %10=) 2.000 TL kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ornek 2:

Oz kaynaklari toplami 2.000.000 TL olan (B) A.S.’nin ayni dénemde yabanci kaynaklari toplami
2.500.000 TL'dir. Sirketin bu doneme iliskin toplam finansman gideri ise 200.000 TL'dir.

(B) A.S. devam eden yatirimi dolayisiyla ayni dénemde kullanmis oldugu krediden kaynaklanan 60.000
TL'lik finansman giderini yatirimin maliyetine eklemistir.

(B) A.S.nin bu dénemde yabanci kaynak tutari 6z kaynak tutarini astigi icin asan kisma miinhasir olmak
Uzere yabanci kaynaklara iliskin finansman giderinin %10’luk kismi kurum kazancinin tespitinde gider
olarak kabul edilmeyecektir. Diger taraftan, finansman giderinin yatirrmin maliyetine eklenmis olan
kismi %10’luk bu sinirlamaya tabi tutulmayacaktir.

Bu déneme iliskin toplam 200.000 TL’lik finansman giderinin 60.000 TL’lik kismi yatirimin maliyetine
eklenmis oldugundan finansman gider kisitlamasinin hesabinda dikkate alinacak tutar (200.000 TL —
60.000 TL=) 140.000 TL olacaktir.

Asan kisim: Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami
:2.500.000 TL —2.000.000 TL = 500.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
: 140.000 TL x (500.000 TL / 2.500.000 TL)
:140.000 TL x %20
: 28.000 TL

28.000 TL x %10 = 2.800 TL’lik finansman gideri ise kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak kabul
edilecektir.

! Yabanci kaynak tutarinin 6z kaynak tutarini asan kismi



11.13.5. Gegici vergilendirme donemlerinde finansman gider kisitlamasi

Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendi kapsaminda finansman gider kisitlamasi 3490
sayili Cumhurbaskani Karariyla, 1/1/2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme dénemi
kazanclarina uygulanmaya baslandigindan,

-Hesap donemi olarak takvim yilini kullanan mikelleflerde 2021 yilinin ilk gegici vergilendirme
doneminde,

- Kendilerine 6zel hesap dénemi tayin edilmis olan mikelleflerde ise 2021 yilinda baslayan 6zel hesap
doéneminin ilk gegici vergilendirme doneminde

yabanci kaynak ve 6z kaynak mukayesesi yapilarak dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla, gerek gecici vergilendirme donemlerinde gerekse yilllk donemde finansman gider
kisitlamasina tabi olunup olunmayacagl hesap ddéneminin son glinl itibariyla finansman gider
kisitlamasi 6ncesi Vergi Usul Kanununa gore cikarilacak bilanco esas alinarak tespit edilecektir.

Onceki gegici vergilendirme dénemlerinde finansman gider kisitlamasi sartlarini tasimayan miikellefler,
sartlarin olustugu gecici vergilendirme doneminden itibaren finansman gider kisitlamasina tabi
olacaktir.

Ornek 1: (C) A.S.’nin 2021 yili birinci gecici vergilendirme dénemi itibariyla 31/3/2021 tarihindeki
bilancosunda yer alan 6z kaynaklar toplami 9.000.000 TL, yabanci kaynaklari toplami 12.000.000 TL
olup bu gecici vergilendirme donemine iliskin finansman gideri toplami ise 500.000 TL'dir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabiu:
Asan kisim : Yabanci kaynaklar toplami - Oz kaynaklar toplami
:12.000.000 TL - 9.000.000 TL = 3.000.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
:500.000 TL x (3.000.000 TL / 12.000.000 TL)
:500.000 TL x %25
:125.000 TL

Buna gore, (C) A.S. tarafindan, 2021 yilinin birinci gecici vergilendirme déneminde 125.000 TL’lik
finansman giderinin %10’luk kismi olan (125.000 TL x %10=) 12.500 TL finansman gider kisitlamasi
diizenlemesi uyarinca kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ornek 2: (D) A.S.’nin 2021 yilina iliskin gegici vergilendirme dénemleri itibariyla 6z kaynak, yabanci
kaynak ve finansman giderlerine iligkin tutarlari asagidaki gibidir:

Gegici v?rgiler\dirme Yabanci kaynak 0z kaynak Finansman gideri
dénemi
1 Ocak — 31 Mart 500.000 TL 600.000 TL 15.000 TL
1 Ocak — 30 Haziran 600.000 TL 600.000 TL 20.000 TL
1 Ocak — 30 Eylul 700.000 TL 600.000 TL 25.000 TL
1 Ocak —31 Arahk 800.000 TL 600.000 TL 30.000 TL




-Birinci gegici vergilendirme doneminde finansman gider kisitlamasi:

Birinci gecici vergilendirme déneminin son glni itibariyla ¢ikarilan bilangoya gore yabanci kaynak
(500.000TL) ile 6z kaynak (600.000 TL) mukayesesi yapildiginda, birinci gecici vergilendirme déneminin
son gini itibariyla yabanci kaynak tutari 6z kaynak tutarini asmadigindan, bu dénemde finansman
gider kisitlamasi uygulanmayacaktir.

-ikinci gegici vergilendirme déneminde finansman gider kisitlamasi:

ikinci gegici vergilendirme déneminin son giinii itibariyla ¢ikarilan bilancoya gére yabanci kaynak
(600.000 TL) ile 6z kaynak (600.000 TL) mukayesesi yapildiginda, yabanci kaynak tutari 6z kaynak
tutarini asmadigindan, bu dénemde de finansman gider kisitlamasi uygulanmayacaktir.

-Ugiincii gegici vergilendirme doneminde finansman gider kisitlamasi:

Uglincii gegici vergilendirme déneminin son giini itibariyla ¢ikarilan bilangoya gére yabanci kaynak
tutar1 (700.000 TL) 6z kaynak (600.000 TL) tutarini asmaktadir. Bu nedenle (D) A.S. liglincl gegici
vergilendirme déneminde finansman gider kisitlamasi uygulayacaktir.

Asan kisim: Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami
: 700.000 TL —600.000 TL = 100.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
:25.000 TL x (100.000 TL / 700.000 TL)
:25.000 TL x % 14,2857
:3.571,43 TL

KKEG olarak dikkate alinacak finansman gideri: 3.571,43 TL x %10 = 357,14 TL

-Dérdiincii gegici vergilendirme doneminde finansman gider kisitlamasi:

Dordiinci gegici vergilendirme déneminin son giind itibariyla ¢ikarilan bilangoya gore yabanci kaynak
tutari (800.000 TL) 6z kaynak (600.000 TL) tutarini asmaktadir. Bu nedenle (D) A.S. dordiincl gegici
vergilendirme déneminde de finansman gider kisitlamasi uygulayacaktir.

Asan kisim: Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami
: 800.000 TL — 600.000 TL = 200.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
:30.000 TL x (200.000 TL / 800.000 TL)
:30.000 TL x %25
:7.500 TL
KKEG olarak dikkate alinacak finansman gideri: 7.500 TL x %10 = 750 TL

Dolayisiyla, (D) A.S. lglncl gegici vergilendirme (Ocak-Eylil) doneminde 25.000 TL'lik finansman
giderinin 357,14 TL’lik kismini, dérdiincl gegici vergilendirme (Ocak-Aralik) doneminde 30.000 TL'lik
finansman giderinin 750 TL'lik kismini, yillik donemde ise 30.000 TL tutarinda finansman giderinin 750
TL’lik kismini KKEG olarak dikkate alacaktir.

11.13.6. Ozel hesap déonemi 2021 yili icinde sona eren miikelleflerin durumu



Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasinin (i) bendi hilkmt 1/1/2021 tarihinden itibaren baslayan
vergilendirme dénemi kazanclarina uygulanmak Gzere yururlige girmistir.

Dolayisiyla, 6zel hesap donemi kullanmakta olan ve bilanco esasina gore defter tutan kurumlar vergisi
mikellefleri, 2020 yil iginde baslayip 2021 yilinda sona erecek 6zel hesap donemlerinde finansman
gider kisitlamasina tabi tutulmayacaklardir.

Bu miukellefler, 2021 yih icinde baslayip 2022 yilinda sona erecek 6zel hesap donemlerinde sartlarin
olusmasi halinde finansman gider kisitlamasi uygulamaya baslayacaklardir.

11.13.7. Yillara sari ingaat ve onarma isleri ile ugrasan miikelleflerde gider kisitlamasi uygulamasi

Gelir Vergisi Kanununun 42 nci maddesi hilkmiine gore birden fazla takvim yilina sirayet eden insaat
ve onarma islerinde kar veya zarar isin bittigi yil kesin olarak tespit edilmekte ve kazancin tamami o
yilin geliri sayilarak vergilendirilmektedir. Bu islerle ugrasanlarin kullandiklari yabanci kaynaklara iliskin
finansman giderlerinin, isin kesin kar veya zararinin tespit edildigi yil kazancinin hesaplanmasinda gider
veya maliyet unsuru olarak dikkate alinmasi gerektiginden, gider kisitlamasina iliskin uygulama da ayni
donemde yapilacaktir.

Birden fazla insaat ve onarma isinin birlikte yapilmasi veya yillara sari ingsaat ve onarma islerinin yani
sira baska islerin de bulunmasi halinde, yapilan finansman giderleri hangi yilin kar veya zarar tutarinin
tespitinde dikkate aliniyorsa, o yilda gider indirimi kisitlamasina konu edilecektir.

Ote yandan, gider indirimi kisitlamasina iliskin hikiimler 1/1/2021 tarihinden itibaren uygulanmak
Gzere yirirltge girdiginden, bu tarihten 6nce mahiyet ve tutar itibariyla kesinlesmis olan ancak yillara
sari insaat ve onarma islerinin kazanci isin bittigi yilin kazanci olarak beyan edileceginden heniiz kurum
kazancinin tespitinde dikkate alinmamis olan finansman giderlerinin, insaat ve onarma isi kazancinin
hangi yil beyan edildigine bakilmaksizin, gider indirimi kisitlanmasina konu edilmemesi gerekmektedir.

Ornek: (E) A.S. insaat taahhit islerinin yani sira otomotiv ticaretiile de istigal etmektedir. Sirketin, 2019
yilinda taahhit etmis oldugu insaat isi halen devam etmektedir.

(E) A.S.’nin 31/12/2021 tarihli bilangosunda yabanci kaynak toplami 15.000.000 TL, 6z kaynak toplami
ise 12.000.000 TL'dir. Bu déneme iliskin toplam 600.000 TL'lik finansman giderinin 200.000 TL'lik kismi
halen devam eden yillara sari insaat ve onarma isinin finansmaninda kullaniimak tizere alinan krediden
kaynaklanmaktadir.

Yillara sari ingaat ve onarma isine iliskin 200.000 TL'lik finansman gideri, halen devam etmekte olan s6z
konusu insaat ve onarma isinin bittigi yilin gideri olarak dikkate alinacak olup (E) A.S. tarafindan 2021
yilinda finansman gider kisitlamasina tabi tutarin tespitinde, 200.000 TL'lik bu finansman gideri dikkate
alinmayacaktir.

(E) A.S. s6z konusu yillara sari insaat ve onarma isini 28/12/2022 tarihinde tamamlamis olup 2022 yili
bilangcosunda yabanci kaynak toplami 16.000.000 TL, 6z kaynak toplami ise 12.000.000 TL'dir. (E)
A.$.nin 2022 yili toplam finansman gideri (yillara sari insaat ve onarma isinden kaynaklanan finansman
giderleri dahil) 2.000.000 TL'dir.

2022 yili kurum kazancinin tespitinde dikkate alinacak 2.000.000 TL'lik finansman giderinin 1.500.000
TL’lik kismi yillara sari insaat ve onarma isinden kaynaklanmaktadir. (insaat isine iliskin 1.500.000 TL’lik
bu finansman giderinin 600.000 TL’lik kismi1 2019 yilinda, 400.000 TL’lik kismi 2020 yilinda, 200.000
TL'lik kismi 2021 yilinda ve 300.000 TL'lik kismi da 2022 yilinda 6denen faiz giderlerinden olusmaktadir.)



2021 yili uygulamasi:
Asan kisim : Yabanci kaynaklar toplami - Oz kaynaklar toplami
: 15.000.000 TL - 12.000.000 TL = 3.000.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
: (600.000 TL-200.000 TL?) x (3.000.000 TL / 15.000.000 TL)
:400.000 TL x %20
: 80.000 TL

Dolayisiyla (E) A.S., 2021 yilina iliskin (yillara sari insaat ve onarma isinden kaynaklanan kisim harig)
400.000 TL'lik finansman giderinin asan kisma isabet eden 80.000 TL’sinin %10’u olan (80.000 TL x
%10=) 8.000 TL'lik kismini, finansman gider kisitlamasi diizenlemesi uyarinca kurum kazancinin
tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

2022 yil uygulamasi:
Asan kisim : Yabanci kaynaklar toplami - Oz kaynaklar toplami
: 16.000.000 TL - 12.000.000 TL = 4.000.000 TL

2022 yilinda tamamlanan yillara sari insaat ve onarma isinden kaynaklanan ancak 1/1/2021 tarihinden
once tahakkuk ederek mahiyet ve tutar itibariyla kesinlesen finansman giderleri mahsup edildikten
sonra kalan tutar, 2022 yilinda gider kisitlamasinin hesabinda dikkate alinacaktir.

Toplam finansman gideri — insaat isine iliskin 1/1/2021 tarihinden énceki finansman gideri:
2.000.000 TL - [600.000 TL (2019) + 400.000 TL (2020)] = 1.000.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
:1.000.000 TL x (4.000.000 TL / 16.000.000 TL)
: 1.000.000 TL x %25
: 250.000 TL

Buna gore (E) A.S. 2022 yilina iliskin (1/1/2021 6ncesinde vyillara sari insaat ve onarma isinden
kaynaklanan kisim harig) 1.000.000 TL’lik finansman giderinin asan kisma isabet eden 250.000 TL’sinin
%10’u olan (250.000 TL x %10=) 25.000 TL’lik kismini, finansman gider kisitlamasi diizenlemesi uyarinca
kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

11.13.8. Finansman gideri yaninda finansman gelirinin de bulunmasi durumu

Finansman giderlerinin yani sira finansman geliri de elde etmis olan mikelleflerin gider kisitlamasi
uygulamasinda s6z konusu gelir ve giderlerini birbiri ile mukayese etmek suretiyle netlestirmeleri
mimkin olmayip finansman giderleri toplaminin gider kisitlamasina konu edilmesi gerekmektedir.

1/1/2013 tarihinden itibaren saglanan yabanci kaynaklardan dogan kur farki giderleri 2021 yili
kazancinin tespiti de dahil olmak lizere doviz kurlarindaki degisim dikkate alinarak hesaplanan gergek
tutarlari ile gider indirimi kisitlamasina konu edilecektir.

2200.000 TL, 2021 yilinda devam etmekte olan yillara sari insaat ve onarma isine iliskin finansman gideridir.



Yabanci para kurlarindaki diislis veya yikselisler nedeniyle, gegici vergilendirme donemleri itibariyla
kur farki geliri veya kur farki gideri s6z konusu olabilmektedir. Su kadar ki ayni kaynaga iliskin olarak bir
hesap donemi igcindeki ayni veya farkli gegici vergilendirme dénemlerinde olusan kur farki gelir ve
giderleri mahsuplastirilarak islem tarihi veya donem sonu itibariyla bu kaynaga iliskin net kur farki
gideri dogmasi halinde bu tutar finansman gideri kisitlamasinda dikkate alinacaktir.

Ayni donem icinde olsa bile farkl yabanci kaynaklara iliskin olarak olusan kur farki gelirleri ile kur farki
giderlerinin birlikte degerlendirilmesi mimkin degildir.

Ote yandan, temin edilen yabanci kaynagin mevduat vb. sekillerde degerlendirilmesi sonucu dogacak
kur farki geliri sirketin bilangosunun aktifinde yer alan bir varligin degerlemesi sonucu olustugu igin,
yabanci kaynaga iliskin kur farki giderinden mahsup edilemeyecektir.

Ornek 1: (G) A.S. 10/5/2019 tarihinde kullanmis oldugu krediye iliskin olarak 2019 yilinda 100.000 TL,
2020 yihnda 150.000 TL, 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme déneminde 150.000 TL faiz 6demis
olup 2020 yilinda 50.000 TL, 2021 yilinin birinci gegici vergilendirme déneminde ise 85.000 TL faiz geliri
elde etmistir.

(G) A.S.nin 31/3/2021 tarihindeki bilancosunda yer alan 6z kaynaklar toplami 9.000.000 TL, yabanci
kaynaklari toplami ise 10.000.000 TL olup 2021 yilinin birinci gecici vergilendirme dénemine iliskin
finansman giderleri toplami ise 200.000 TL'dir.

2019 yihinda alinan krediye iliskin olarak 2019 ve 2020 yillarinda 6denen (100.000 TL + 150.000 TL=)
250.000 TL faiz gideri 1/1/2021 tarihinden once tahakkuk ederek 6denmis oldugu icin finansman gider
kisitlamasina tabi olmayacaktir. Ancak, her ne kadar kredi 10/5/2019 tarihinde kullaniimis olsa da bu
krediye iliskin olarak 1/1/2021 tarihinden itibaren katlanilan finansman giderleri Kanunun 11 inci
maddesinin birinci fikrasinin (i) bendi kapsaminda finansman gider kisitlamasina tabi tutulacaktir.

2021 yilinda finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:
Asan kisim : Yabanci kaynaklar toplami - Oz kaynaklar toplami
: 10.000.000 TL - 9.000.000 TL = 1.000.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
:200.000 TL x (1.000.000 TL / 10.000.000 TL)
:200.000 TL x %10
:20.000 TL

Buna gore, (G) A.S. tarafindan, 2021 yilinda finansman gider kisitlamasi kapsaminda (20.000 TL x %10=)
2.000 TL'lik faiz gideri kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

(G) A.S.nin 2021 yilinda elde etmis oldugu 85.000 TL’lik faiz geliri ise sirketin finansman gider
kisitlamasi hesabinda dikkate alinmayacaktir.

Ornek 2: (H) A.S. 01/01/2022 tarihi itibariyla (D) Bankasindan 100.000 Avro banka kredisi kullanmis
olup 31/12/2022 tarihinde anapara ve % 5 faiz 6demesi yapilacaktir.

Avro kuru, kredinin kullandigi 01/01/2022 tarihinde 7,00 TL olup 31/03/2022 tarihinde 6,00 TL,
30/06/2022 tarihinde 8,00 TL, 30/09/2022 tarihinde 7,10 TL ve 31/12/2022 tarihinde ise 7,50 TL
olmustur.



100.000 Avro tutarindaki krediye iliskin gecici vergilendirme dénemlerinin son glni itibariyla
degerleme yapilmistir.

(Muhasebe kayitlarinda) FGK
Gegici vergide
. uygulamasinda
kazancin Tarih Kur .
. x dikkate alinacak
hesap|and|g| donem Kur farki Kur fark ] ] .
. S finansman gideri
geliri gideri
tutarn
Kredi kullanimi 01/01/2022 7,00 TL
1 Ocak — 31 Mart 31/03/2022 6,00 TL | 100.000 TL -0- -0-
1 Ocak — 30 Haziran | 30/06/2022 8,00 TL -0- 200.000 TL 100.000 TL
1 Ocak — 30 Eylul 30/09/2022 7,10 TL | 90.000 TL -0- 10.000 TL
1 Ocak —31 Aralk | 31/12/2022 7,50 TL -0- 40.000 TL 50.000 TL

(H) A.S.’nin gecici vergilendirme dénemleri itibariyla finansman gider kisitlamasi dncesi ¢cikarmis oldugu
bilancolarinda yapacagi mukayese sonucunda yabanci kaynak toplaminin 6z kaynak toplamini astiginin
tespit edilmis olmasi halinde, (D) Bankasindan kullanmis oldugu 100.000 Avro kredi nedeniyle, ikinci
gecici vergilendirme (1 Ocak — 30 Haziran) doneminde 100.000 TL, {iciinci gegici vergilendirme (1 Ocak
— 30 Eylil) déneminde 10.000 TL ve dordiincl gegici vergilendirme (1 Ocak — 31 Aralik) doneminde ise
50.000 TL tutarinda finansman gideri, gider kisitlamasinin hesabinda dikkate alinacaktir.

(H) A.S., kredi geri 6demesini 31/12/2022 tarihinde yapmis olup 2022 yilinda finansman gideri
kisitlamasinda, (D) Bankasindan kullanmis oldugu bu kredi nedeniyle 2022 yili icin hesaplayacagi 50.000
TL kur farki giderini dikkate alacaktir.

Ote yandan, (H) A.S.’nin Avro olarak 6deyecegi %5 oraninda faiz tutarinin da dénem sonundaki/islem
tarihindeki kura gore tespit edilecegi tabiidir.

11.13.9. Ortiilii sermaye, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang¢ dagitimi ve binek
otomobillerde gider kisitlamasi uygulamalar nedeniyle KKEG olarak dikkate alinan finansman
giderlerinin durumu

isletmenin kullanmis oldugu yabanci kaynaklara iliskin faiz ve kur farki gibi giderlerin értiilii sermaye,
transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili kazang dagitimi veya binek otomobillerde gider kisitlamasi
uygulamalari nedeniyle zaten kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinmamis oldugundan,
KKEG olarak dikkate alinmis olan bu kisim finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabinda dikkate
alinmayacaktir.

Ornek 1: 2021 yili ddnem basi 6z sermaye tutari 200.000 TL olan (I) A.S., ortagi (O) A.S."den 1.000.000
TL borg almis ve 2021 yilinda 100.000 TL faiz 6demistir. S6z konusu sirketin 2021 yili toplam finansman
gideri 150.000 TL'dir.

Ote yandan, (1) A.S.’nin 31/12/2021 tarihli bilangosunda yabanci kaynak tutari 2.000.000 TL, 6z
kaynak tutari ise 1.500.000 TL dir.

Bu durumda, (I) A.S.’nin ortagl (O) A.S."den aldig1 borcun, donem basi 6z sermayenin 3 kati olan
(200.000 x 3=) 600.000 TL’yi asan (1.000.000 TL — 600.000 TL=) 400.000 TL’lik kismi ortili sermaye
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olacaktir. Ortiili sermaye olarak kabul edilen kisma isabet eden faiz tutar, Kurumlar Vergisi
Kanununun 12 nci maddesi uyarinca KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ortiili sermaye nedeniyle 6denen faiz  : 100.000 TL x (400.000 TL / 1.000.000 TL)
: 100.000 TL x %40
:40.000 TL

(I) A.S.’nin 2021 yilina iliskin toplam 150.000 TL’lik finansman giderinin 100.000 TL’lik kismi ortak (O)
A.S.’den alinan borca iliskin olup bu tutarin 6rtili sermayeye isabet eden kismina iliskin 40.000 TL'lik
faiz gideri KKEG olarak kabul edilecektir. Finansman gider kisitlamasi nedeniyle KKEG olarak dikkate
alinacak tutar ise ortiilii sermayeye isabet eden KKEG dislildiikten sonra kalan (150.000 TL - 40.000
TL=) 110.000 TL Gizerinden hesaplanacaktir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:

150.000 TL—40.000 TL=110.000 TL

Asan kisim: Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami

: 2.000.000 TL - 1.500.000 TL = 500.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
: 110.000 TL x (500.000 TL / 2.000.000 TL)
:110.000 TL x %25
:27.500 TL

Buna gore, (1) A.S. tarafindan 2021 yilinda finansman gider kisitlamasi kapsaminda (27.500 TL x %10=)
2.750 TL'lik faiz gideri kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Dolayisiyla, (1) A.S. 2021 yilinda ortllu sermaye kapsaminda 40.000 TL, finansman gideri kisitlamasi
kapsaminda ise 2.750 TL olmak (izere finansman giderlerinin toplam 42.750 TL’lik kismini kurum
kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

Ornek 2: Kimya alaninda faaliyette bulunan (J) A.S. 2021 yilinda finansal kiralama yoluyla edindigi binek
otomobil icin 2021 yilinda 40.000 TL, 2022 yilinda da 50.000 TL faiz 6deyecektir.

(J) A.S.’nin 31/12/2022 tarihli bilangosunda yabanci kaynak tutari 3.000.000 TL, 6z kaynak tutari ise
2.000.000 TL’dir. Bu yilaiiliskin 90.000 TL’lik toplam finansman giderinin, 50.000 TL'lik kism1 2021 yilinda
finansal kiralama yoluyla iktisap edilen binek otomobilden kaynaklanmaktadir. (J) A.S. s6z konusu
finansman giderini binek otomobilin maliyetine eklemeyip gider olarak dikkate almay! tercih etmistir.
Binek otomobil icin 6denen faizin %70’lik kismi kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate
alinabilecektir.

2021 yihi uygulamasi:

ilk yil 6denen 40.000 TL'lik faiz gideri, 163 seri no.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligine gére s6z konusu
binek otomobilin maliyetine dahil olacagindan finansman gider kisitlamasina tabi olmayacaktir. (J)
A.S.’nin 31/12/2021 tarihli bilancosunda yabanci kaynak tutarinin 6z kaynak tutarini asmasi ve baskaca
finansman giderinin bulunmasi halinde finansman gider kisitlamasi uygulanacaktir.

2022 yili uygulamasi:
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(J) A.S.nin 2022 yilina iliskin toplam 90.000 TL’lik finansman giderinin 50.000 TL’lik kismi finansal
kiralama yoluyla iktisap edilen binek otomobile iliskin olup bu tutarin ancak %70’lik (50.000 TL x %70=)
35.000 TL’lik kism1 kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinabileceginden kalan (50.000 TL
— 35.000 TL=) 15.000 TL’lik faiz gideri 2022 yilh kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate
alinacaktir. Bu nedenle asan kisma isabet eden finansman gideri hesaplanirken toplam finansman
giderinden 15.000 TL'lik bu faiz giderinin diistilmesi gerekmektedir.

Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabu:

90.000 TL—-15.000 TL = 75.000 TL

Asan kisim: Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami

:3.000.000 TL —2.000.000 TL = 1.000.000 TL

Asan kisma isabet eden finansman gideri: Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
: 75.000 TL x (1.000.000 TL / 3.000.000 TL)
:75.000 TL x %33,33
:25.000 TL

Buna gore, (J) A.S.’nin, finansal kiralama yoluyla iktisap ettigi binek otomobil igin 2022 yilinda 6demis
oldugu ve gider olarak dikkate almaya karar verdigi 50.000 TL'lik faiz giderinin 15.000 TL’lik kismi Gelir
Vergisi Kanununun 40 inct maddesinin birinci fikrasinin (5) numarali bendi kapsaminda KKEG olarak
dikkate alinacaktir. KKEG olarak dikkate alinmis olan 15.000 TL’lik bu tutar finansman gider
kisitlamasina tabi tutarin hesabinda toplam finansman giderinden mahsup edilecektir.

Dolayisiyla, (J) A.S. 2022 yilinda (25.000 TL x %10=) 2.500 TL tutarinda finansman giderini, finansman
gider kisitlamasi kapsaminda, kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alacaktir.

11.13.10. Adi ortakliklarda finansman gider kisitlamasi

Adi ortakliklarin tuzel kisilikleri bulunmadigindan, kazanclari dolayisiyla gelir veya kurumlar vergisi
miukellefi olmalari s6z konusu degildir. Bu nedenle, adi ortaklik blinyesinde yiritilen faaliyetten dogan
kar veya zarar, adi ortakligl olusturan ortaklar tarafindan hisseleri oraninda kendi kazanglarina dahil
edilerek vergilendirilmektedir.

Finansman gider kisitlamasi uygulamasinda adi ortakliklar, adi ortakhgi olusturan ortaklardan ayri bir
birim olarak degerlendirilecektir. Adi ortakligin finansman giderleri, adi ortakligin ortaklari tarafindan
dogrudan kendi finansman giderlerine dahil edilmeyecektir. Ancak, bilangolarinda yabanci kaynak
tutari 6z kaynak tutarini asan adi ortakliklarda, asan kisma minhasir olmak lizere, yatirimin maliyetine
eklenenler harig, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur
farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %10'u ortaklarin hisseleri
oraninda, verecekleri beyannamelerinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Ornek: (A) A.S. ile (B) Ltd. Sti.’nin esit hisselerle kurduklari (AB) Adi Ortakliginin 2021 yili yabanci
kaynaklari toplami 500.000 TL, 6z kaynaklari toplami 400.000 TL olup bu déneme iliskin toplam
finansman gideri ise 50.000 TL'dir.

(AB) Adi Ortakhginin yabanci kaynak tutari 6z kaynak tutarini astigi icin asan kisma minhasir olmak
lizere yabanci kaynaklara iliskin finansman giderinin %10’luk kismi ortaklarin kurum kazancinin
tespitinde gider olarak kabul edilmeyecektir.
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Finansman gider kisitlamasina tabi tutarin hesabi:
Asan kisim: Yabanci kaynak toplami — Oz kaynak toplami
: 500.000 TL —400.000 TL = 100.000 TL
Asan kisma isabet eden finansman gideri : Finansman gideri x (Asan kisim / Toplam yabanci kaynak)
: 50.000 TL x (100.000 TL / 500.000 TL)
:50.000 TL x %20
: 10.000 TL

Yabanci kaynagin 6z kaynak tutarini asan kismina isabet eden finansman giderinin %10’luk kismi olan
(10.000 TL x %10=) 1.000 TL, ortaklarin kurum kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.
Buna gore, (A) A.S. ile (B) Ltd. Sti. kanunen kabul edilmeyen 1.000 TL'lik bu gideri ilgili donem igin
verecekleri kurumlar vergisi beyannamelerinde adi ortakliktaki hisseleri oraninda (1.000 / 2 = 500 TL)
KKEG olarak dikkate alacaklardir.”

MADDE 2- Anilan Tebligin “15.6.6. Avans kar payi dagitimi” bashkli bélimiinden sonra gelmek lzere
asagidaki bolim eklenmistir.

“15.6.7. Sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetleri veya ortaklik paylari
15.6.7.1. Yasal diizenleme

11/11/2020 tarihli ve 7256 sayili Kanunun 17 nci maddesiyle Gelir Vergisi Kanununun 94 {nci
maddesinin Gglncu fikrasindan sonra gelmek Uizere asagidaki fikra eklenmistir.

“Tam miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya ortaklk paylarini,

i) Sermaye azaltimi yoluyla itfa etmeleri halinde iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik
paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutar sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret sicilinde tescil
edildigi tarih,

ii) iktisap bedelinin altinda bir bedel karsili§inda elden ¢ikarmalari halinde iktisap bedeli ile elden
ctkarma bedeli arasindaki fark tutar elden ¢ikarma tarihi,

iii) Iktisap ettikleri tarihten itibaren iki tam yil icerisinde, sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemeleri veya
elden ¢cikarmamalari halinde, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortakhk paylarinin itibari degeri
arasindaki fark tutar iktisap tarihinden itibaren iki tam yillik siirenin son giinii,

itibariyla dagitilmis kér payi sayilir ve bu tutarlar lizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yapilir. Bu fikra
kapsaminda tevkif edilen vergiler herhangi bir vergiden mahsup edilemez. Cumhurbaskani, tam
miikellef sermaye sirketinin paylarinin Borsa Istanbul'da islem goriip gérmemesine, islem géren
paylarinin toplam paylari icindeki oranina, geri alinan paylarin Borsa istanbul'da islem géren paylardan
olup olmamasina, tam miikellef kurumlardan geri alinip alinmamasina, tam miikellef sermaye
sirketinin yillik satis hasilati ve diger gelirlerinin toplam tutarina gére ayri ayri ya da birlikte, bu orani
sifira kadar indirmeye veya bir katina kadar artirmak suretiyle yeniden tespit etmeye yetkilidir.”

Bu diizenlemeyle, tam mikellef sermaye sirketlerinin kendi hisselerini iktisap etmek suretiyle vergisiz
bir sekilde kar dagitimi yapmalarinin 6niine gecilmis ve sirket karlarinin dagitihp dagitiimadigina
bakilmaksizin tevkif yoluyla alinacak vergiye iliskin bir vergi givenlik miessesesi ihdas edilmistir.

15.6.7.2. Sirketlerin kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarini iktisap etmeleri
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Tam miukellef sermaye sirketlerinin kendi hisse senetlerini ve ortaklik paylarini iktisap ettikleri tarih
itibariyla herhangi bir vergilendirme islemi yapilmayacaktir. Bu tarih itibariyla sirketlerin kendi hisse
senedi veya ortaklik payi alimlarina iliskin kayit gerceklestirilecek ve bunun disinda kendi hissesini veya
ortaklk payini satin alan sirket acgisindan Gelir Vergisi Kanununun 94 lincii maddesine gore herhangi
bir vergi kesintisi s6z konusu olmayacaktir.

Diger taraftan, s6z konusu hisse senetlerini veya ortaklik paylarini elden cikaran gercek ya da tiizel
kisinin hukuki niteligine gore genel hilkiimler ¢ercevesinde vergilendirme yapilacaktir.

Ornek: (B) Ltd. Sti.’nin elinde bulunan (A) A.S. hisse senetleri, 10/12/2020 tarihinde (A) A.S. tarafindan
500.000 TL bedel karsilig iktisap edilmistir. Sirketlerin kendi hisselerini iktisap etmeleri Gelir Vergisi
Kanununun 94 (incli maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca tevkifat kapsaminda olmadigindan bu
asamada (A) A.S. nezdinde Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin dérdiinci fikrasina gore vergi
kesintisi yapilmayacaktir.

Ote yandan, (B) Ltd. Sti. s6z konusu hisse senetlerinin satisi dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanunu
hikimleri uyarinca vergilemeye tabi olacaktir.

15.6.7.3. iktisap edilen hisse senetleri ve ortaklik paylarinin sermaye azaltimi yoluyla itfasi

Tam miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetleri veya ortaklik paylarini sermaye
azaltimi yoluyla itfa etmeleri halinde, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari
degeri arasindaki olumsuz farkin, sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarih
itibariyla sermaye sirketleri nezdinde %15 oraninda vergi kesintisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ornek: (C) A.S.’nin hisse senetlerinin itibari degeri her bir hisse icin 10 TLdir. (C) A.S.’nin ortagi olan (D)
Ltd. Sti.’nin aktifinde bulunan (C) A.S.’ye ait 10 TL itibari degerle kayith 500 adet hisse senedi, (C) A.S.
tarafindan 15/12/2020 tarihinde 30.000 TL bedel karsiliginda satin alinmistir.

(C) AS. tarafindan hisse senetlerinin iktisap edildigi 15/12/2020 tarihi itibariyla Gelir Vergisi
Kanununun 94 lincli maddesinin dordiinci fikrasina gore vergi kesintisi yapilmayacaktir.

(D) Ltd. Sti. ise hisse senetlerinden elde ettigi [30.000 — (500 x 10)] 25.000 TL kazancini kurumlar
vergisine tabi tutacaktir. (D) Ltd. Sti. bu satis islemi dolayisiyla, sartlari tasimasi halinde Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde yer alan istisnadan faydalanabilecektir.

(C) A.S., 30.000 TL'ye iktisap ettigi kendi hisse senetleri icin sermaye azaltimi karari almis ve itibari
degeri 10 TL olan 500 adet hisse senedi icin alinan itfa kararini 7/3/2021 tarihinde ticaret sicilinde tescil
ettirmistir.

Buna gore, (C) A.S. 7/3/2021 tarihi itibariyla, hisse senetlerinin iktisap bedeli ile itibari degeri arasindaki
fark olan [30.000 — (500 x 10)] 25.000 TL Uzerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapacak ve (25.000 x
%15) 3.750 TL vergiyi Mart/2021 donemi muhtasar ve prim hizmet beyannamesiyle beyan ederek
O0deyecektir.

(C) A.S. satin almis oldugu kendi hisse senetlerini sermaye azaltimi yoluyla itfa etmis oldugu icin 6dedigi
3.750 TL vergi, (C) A.S. veya (D) Ltd. Sti. nezdinde herhangi bir vergiden mahsup edilemeyecek,
matrahin tespitinde gider yazilamayacak veya iade konusu yapilamayacaktir.

15.6.7.4. iktisap edilen hisse senetleri ve ortaklik paylarinin iktisap bedelinin altinda bir bedelle
elden gikarilmasi
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Tam mukellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarini,
iktisap bedelinin altinda bir bedel karsiliginda elden ¢ikarmalari halinde, iktisap bedeliile elden ¢ikarma
bedeli arasindaki fark tutar, elden g¢ikarma tarihi itibariyla %15 oraninda vergi kesintisine tabi
tutulacaktir.

Ote yandan, sirketlerin bu sekilde iktisap etmis olduklari kendi hisse senetlerini iktisap bedelinin
lizerinde bir bedelle elden ¢ikarmalari halinde Gelir Vergisi Kanununun 94 inctii maddesinin dérdiinci
fikrasi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacaktir.

Ornek: (G) A.S.’nin hisse senetlerinin itibari degeri her bir hisse icin 20 TL’dir. (F) Ltd. Sti.’nin aktifinde
bulunan (G) A.S.’ye ait 30.000 TL toplam degerle kayith 1.000 adet hisse senedi, (G) A.S. tarafindan
19/12/2020 tarihinde 50.000 TL bedel karsiliginda satin alinmistir.

(G) A.S. tarafindan hisse senetlerinin iktisap edildigi 19/12/2020 tarihi itibariyla, Gelir Vergisi
Kanununun 94 {incii maddesinin dérdinci fikrasina gore vergi kesintisi yapilmayacaktir.

(G) A.S., 50.000 TL'ye iktisap etmis oldugu kendi hisse senetlerini 17/4/2021 tarihinde 40.000 TL'ye
satmistir. Buna goére (G) A.S., 17/4/2021 tarihi itibariyla, kendi hisse senetlerinin iktisap bedeli ile satis
degeri arasindaki fark tutari olan (50.000 — 40.000) 10.000 TL Gzerinden %15 oraninda vergi kesintisi
yapacak ve (10.000 x %15) 1.500 TL vergiyi Nisan/2021 doénemi muhtasar ve prim hizmet
beyannamesiyle beyan ederek 6deyecektir.

(G) A.S.nin satin almis oldugu kendi hisse senetlerini iktisap bedelinden diisik bir bedelle elden
cikarmasi nedeniyle 6demis oldugu 1.500 TL tutarindaki vergi, (G) A.S. veya (F) Ltd. Sti. nezdinde
herhangi bir vergiden mahsup edilemeyecek, matrahin tespitinde gider olarak dikkate alinamayacak
veya iade konusu yapilamayacaktir.

(G) A.S. nezdinde ortaya c¢ikan 10.000 TL zarar, (G) A.S.’nin kendi hisse senetlerinin iktisabinda veya
satisinda Kanunun transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili kazang dagitimi hikiimlerine gore elestiri
konusu yapilacak bir durum bulunmamasi kaydiyla, kurum kazancinin tespitinde dikkate alinabilecektir.

15.6.7.5. iktisap edilen hisse senetleri veya ortaklik paylarinin sermaye azaltimi yoluyla itfa
edilmemesi veya elden gikarilmamasi

Tam miukellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarini,
iktisap ettikleri tarihten itibaren iki tam yil icerisinde sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemeleri veya
elden ¢ikarmamalari halinde, iktisap tarihinden itibaren iki tam yillik sirenin son glini itibariyla, iktisap
bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutari Gzerinden Gelir
Vergisi Kanununun 94 {incii maddesinin dordinci fikrasina gore %15 oraninda vergi kesintisi
yapilacaktir.

Ornek 1: (G) A.$./nin hisse senetlerinin itibari degeri her bir hisse igin 20 TL'dir. (H) Ltd. Sti.nin aktifinde
toplam 30.000 TL bedelle kayith 1.000 adet hisse (G) A.S. tarafindan 13/2/2021 tarihinde toplam 35.000
TL bedel karsiliginda satin alinmistir.

(G) A.S. tarafindan hisse senetlerinin iktisap edildigi 13/2/2021 tarihi itibariyla Gelir Vergisi Kanununun
94 linct maddesinin dérdinci fikrasina gore vergi kesintisi yapilmayacaktir.

(H) Ltd. Sti. ise (G) A.S. hisse senetlerinin satisindan elde ettigi (35.000 — 30.000) 5.000 TL kazanci genel
hikiimler ¢ercevesinde kurumlar vergisine tabi tutacak olup sartlari tasimasi halinde Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde yer alan istirak kazanci istisnasindan faydalanabilecektir.
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(G) A.S., 35.000 TL'ye iktisap ettigi kendi hisse senetlerini 13/2/2023 tarihi itibariyla sermaye azaltimi
yoluyla itfa etmemis ve elden ¢ikarmamistir.

Buna gore, (G) A.S. 13/2/2023 tarihi itibariyla, kendi hisse senetlerinin iktisap bedeli ile itibari degeri
arasindaki fark olan [35.000 — (1.000 x 20)] 15.000 TL Gizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapacak
ve hesaplamis oldugu (15.000 x %15) 2.250 TL vergiyi Subat/2023 donemi muhtasar ve prim hizmet
beyannamesiyle beyan ederek ddeyecektir.

(G) A.S.'nin, satin almis oldugu kendi hisse senetlerini iktisap tarihinden itibaren iki yillik siire icinde
sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemesi ve elden ¢ikarmamis olmasi nedeniyle 6demis oldugu 2.250 TL
vergi, herhangi bir vergiden mahsup edilemeyecek veya iade konusu yapilamayacaktir. Ayrica 2.250
TU'lik bu vergi, (G) A.S. tarafindan kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak da dikkate
alinmayacaktir.

Ornek 2: (K) A.S.’nin hisse senetlerinin itibari degeri her bir hisse icin 10 TLdir. (K) A.S. Borsa istanbul’da
islem gormekte olan 2.000 adet kendi hisse senedini, 1/8/2021 tarihinde 50.000 TL’ye satin almistir.

(K) A.S., 50.000 TL'ye iktisap ettigi kendi hisse senetlerini 1/8/2023 tarihi itibariyla hentiz sermaye
azaltimi yoluyla itfa etmedigi gibi elden de gikarmamistir.

Buna gore, (K) A.S. iktisap tarihinden itibaren iki tam yillik strenin doldugu 1/8/2023 tarihi itibariyla,
kendi hisse senetlerinin iktisap bedeli ile itibari degeri arasindaki fark olan [50.000 — (2.000 x 10)]
30.000 TL Gizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapacak ve hesaplamis oldugu (30.000 x %15) 4.500
TL vergiyi Agustos/2023 donemi muhtasar ve prim hizmet beyannamesiyle beyan ederek 6deyecektir.

1/8/2023 tarihi itibariyla, iki yildir elinde tutmakta oldugu kendi hisse senetlerinin iktisap bedeli ile
itibari bedeli arasindaki fark Gizerinden vergi kesintisi yapan (K) A.S., kendi hisse senetlerini iktisap
tarihinden iki tam yillik sire gectikten sonraki bir tarih olan 11/10/2023 tarihinde 15.000 TL’ye
satmistir.

Agustos/2023 dénemi muhtasar ve prim hizmet beyannamesi ile Gelir Vergisi Kanununun 94 {inci
maddesinin dérdiinci fikrasina gore tevkifat ylikimlilGgina yerine getirmesi gereken (K) A.S.’nin bu
satis nedeniyle ayri bir tevkifat yakimluligi bulunmamaktadir.

15.6.7.6. iktisap edilen hisse senetleri veya ortaklik paylarinin iktisap bedelinin lizerinde bir bedelle
elden g¢ikarilmasi

Sermaye sirketleri, iktisap ettikleri kendi hisse senetleri veya ortaklik paylarini sermaye azaltimi yoluyla
itfa edebilecekleri gibi iktisap bedelinin altinda veya Uustiinde bir bedel karsiliginda elden
cikarabilmektedirler.

Tam miukellef sermaye sirketlerince iktisap edilen kendi hisse senetleri veya ortaklik paylarinin, iktisap
bedelinin tzerinde bir bedelle elden ¢ikarilmasi halinde satis kazancinin tamami kurum kazancina dahil
edilerek genel hikiimlere gore vergilendirilecektir.

Ornek: (1) Ltd. Sti.’nin ortakhik paylarinin kayitll degeri her bir pay igin 50 TL'dir. Bay (A)'nin elinde
bulundurdugu 500 adet (I) Ltd. Sti.’ne ait ortaklik payi, (1) Ltd. Sti. tarafindan 11/7/2021 tarihinde
toplam 60.000 TL'ye satin alinmistir. Bu asamada Gelir Vergisi Kanununun 94 {ncl maddesine gore
tevkifat yapilmasi s6z konusu olmayacaktir.

(1) Ltd. Sti., 11/7/2021 tarihinde iktisap ettigi kendi ortaklik paylarini 21/7/2022 tarihinde 70.000 TL
bedel karsiliginda satmistir. (I) Ltd. Sti.’nin, iktisap bedelinin izerinde bir bedelle kendi ortaklik paylarini
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elden g¢ikarmasi nedeniyle, bu asamada da Gelir Vergisi Kanununun 94 lncii maddesinin dérdinci
fikrasi uyarinca vergi kesintisi yapilmayacak olup, (70.000 — 60.000) 10.000 TL tutarinda satis kazanci
genel hikiimler cercevesinde vergilendirilecektir.

15.6.7.7. Uygulama donemi

11/11/2020 tarihli ve 7256 sayili Kanunun 17 nci maddesiyle Gelir Vergisi Kanununun 94 {inci
maddesinin lglinci fikrasindan sonra gelmek Gizere eklenen, kendi hisselerini iktisap eden sirketlerde
vergi kesintisine iliskin dordlinct fikra, 7256 sayili Kanunun 45 inci maddesinin birinci fikrasinin (e)
bendi uyarinca bu Kanunun yayimi tarihi olan 17/11/2020 tarihinde yurtrlige girmistir.

Buna gore, soz konusu diizenleme, tam miikellef sermaye sirketlerinin 17/11/2020 tarihinden itibaren
iktisap ettikleri kendi hisse senetleri ve ortaklik paylari agisindan uygulanacaktir.

Dolayisiyla, tam mukellef sermaye sirketlerinin 17/11/2020 tarihinden dnce iktisap ettikleri kendi hisse
senetleri veya ortaklik paylari i¢cin bu dizenleme uygulanmayacaktir.”

MADDE 3- Anilan Tebligin “32.1. Kurumlar vergisi orani ve gecici vergi” baslikli béliminden sonra
gelmek Gzere asagidaki bolim eklenmistir.

“32.1.1. Borsa istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az %20 oraninda halka arz
edilen kurumlarda kurumlar vergisi oraninin 2 puan indirimli uygulanmasi

7256 sayili Kanunun 35 inci maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanununun 32 nci maddesine eklenen altinci
fikrada yer alan diizenlemeyle paylari Borsa istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az
%20 oraninda halka arz edilen kurumlarin paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden
baslamak lizere bes hesap dénemine ait kurum kazanclarina kurumlar vergisi oraninin 2 puan indirimli
olarak uygulanacagi hiikiim altina alinmistir.

Ote yandan bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve
elektronik para kuruluslar, yetkili doviz muesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi
kurumlari ile sigorta ve reasurans sirketleri ve emeklilik sirketleri indirimli oran uygulamasindan
yararlanamayacaklardir.

S6z konusu indirimli oran uygulamasindan yararlanilabilmesi icin, paylarin Borsa istanbul Pay
Piyasasinda maddenin yirirluk (17/11/2020) tarihinden sonra ilk defa halka arz ediliyor olmasi ve en
az %20 oraninda halka arzin gergeklestirilmesi gerekmektedir.

indirimli oran uygulamasi siiresiz olmayip, ilk defa halka arzin gerceklestigi hesap déneminden
baslamak lizere bes hesap donemi boyunca elde edilecek kurum kazanclarina uygulanacaktir. Halka arz
sartinin Kanunda 6ngoriilen sekilde saglandigl gecici vergilendirme déneminden itibaren kurumlar
vergisi 2 puan indirimli olarak uygulanacak olup halka arzin gergeklestigi tarihe gore 6nceki gegici
vergilendirme dénemlerinde kanuni oran Uzerinden hesaplanan gegici vergiler igin diizeltme islemi
yapilmasina gerek bulunmamaktadir.

indirimli oran uygulamasindan yararlanilabilmesi icin en az %20 oranindaki halka acikligin, ilk defa halka
arzin gergeklestigi hesap déneminden itibaren bes hesap dénemi boyunca korunmasi gerekmektedir.
Bu sartin ihlal edilmesi halinde indirimli vergi orani uygulamasi nedeniyle zamaninda tahakkuk
ettirilmemis vergiler, vergi ziyal cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

Ayrica bu hilkiim kapsaminda, indirimli orandan yararlanan kurumlarin ilk defa halka arzin gergeklestigi
hesap doneminden itibaren bes hesap dénemi icerisinde tasfiyeye girmeleri veya devir ya da tam
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bolinme yoluyla infisah etmeleri halinde ise indirimli vergi orani uygulamasi nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmemis vergiler, vergi ziyalr cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil
edilecektir.

Ornek 1: insaat sektériinde faaliyette bulunan (A) A.S.’nin paylari yetkili organinin karari dogrultusunda
9/3/2021 tarihinde Borsa istanbul Pay Piyasasinda islem gérmek (izere ilk defa halka arz olunmustur.

S6z konusu halka arz islemiyle birlikte %35 oraninda halka agilan (A) A.S.’nin 2021-2025 hesap
doénemlerinde elde edecegi kurum kazancina kurumlar vergisi orani %18 olarak uygulanacaktir.

Ornek 2: Madencilik sektdriinde faaliyette bulunan (B) A.S.’nin paylari 13/7/2020 tarihinde halka arz
edilmis olup, halka agiklik orani %30’dur. Hali hazirda sermayesi 5.000.000 TL olan (B) A.S. 2022 yilinda
3.000.000 TL'lik sermaye artirimiyla halka arz edilmis ve halka aciklik orani %56,25 olmustur.

(B) A.S.'nin ilk defa halka arz edildigi tarih, indirimli oranda kurumlar vergisi uygulamasinin yararlik
tarihi (17/11/2020) 6ncesine tekabiil ettiginden indirimli oranda kurumlar vergisi uygulamasindan
yararlanmasi miimkin bulunmamaktadir.

Ornek 3: 1.000.000 TL sermayesi bulunan ve 2021 yilinda 250.000 TL sermaye artirimi suretiyle ilk defa
olmak (izere (250.000 TL / 1.250.000 TL) %20 oraninda halka arz edilen (C) A.S. bu hesap déneminden
itibaren indirimli oranda kurumlar vergisi uygulamasindan yararlanabilecektir. (C) A.S.'nin indirimli
orandan yararlanabilmesiigin 2021-2025 yillari arasinda tasfiyeye girmemesi ve yine bu dénemde devir
ya da tam bolinme yoluyla infisah etmemesi gerekmektedir. (C) A.S.’nin bu dénem icerisinde tasfiyeye
girmesi veya devir ya da tam boliinme yoluyla infisah etmesi halinde ise indirimli oranda uygulanan
kurumlar vergisi nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmemis vergiler, vergi ziyal cezasi
uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.

Ornek 4: 14/2/2021 tarihinde %10 oraninda ilk defa halk arz edilen (D) A.S.’nin 14/2/2022 tarihinde
%15 oraninda ikinci halka arzi gerceklestirmistir.

Her ne kadar (D) A.S.'nin toplam halka arz orani toplamda %20’nin (izerine ¢ikmis olsa da ilk defa halka
arzda %20’lik oranin saglanamamasi nedeniyle 2 puan indirimli oranda kurumlar vergisi
uygulamasindan yararlanilamayacaktir.

Ornek 5: Finansal kiralama sektériinde faaliyette bulunan (E) A.S.nin paylari ilk defa 15/6/2021
tarihinde halka arz edilmis olup, halka arz orani %45’tir.

Finansal kiralama sirketleri, s6z konusu indirimli oranda kurumlar vergisi uygulamasindan
yararlanamayacaklar arasinda sayildigindan (E) A.S.’nin kurum kazancina indirimli oranda kurumlar
vergisi uygulamasinin uygulanmasi miimkin bulunmamaktadir.

Ayrica, s6z konusu indirimli oranda kurumlar vergisi uygulamasi, normal hesap dénemi kullanan
mukelleflerin 1/1/2021 tarihinden itibaren elde edilen kazanclarina, 6zel hesap dénemi kullanan
mikelleflerin ise 2021 takvim yilindan itibaren baslayan 6zel hesap dénemlerinde elde edilen
kazanglarina uygulanacaktir.

Ornek 6: Giyim sektériinde faaliyette bulunan ve normal hesap dénemini kullanan (G) A.S.’nin paylari
23/12/2020 tarihinde ilk defa halka arz edilmis olup, halka arz orani % 25'tir.

Kanunun 32 nci maddesinin altinci fikrasinin yirarlik (17/11/2020) tarihinden sonra s6z konusu halka
arz islemiyle birlikte %25 oraninda halka agilan (G) A.S.’nin 2021-2025 hesap dénemlerinde elde
edecegi kurum kazancina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.
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Ote yandan, 2021-2025 hesap dénemlerine iliskin gecici vergilendirme dénemlerinde de (G) A.S. icin
kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.”

MADDE 4- Bu Teblig yayimi tarihinde yurirlige girer.

MADDE 5- Bu Teblig hikiimlerini Hazine ve Maliye Bakani ylritdr.
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